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1. APRESENTACAO

1.1. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de investimentos e o documento que estabelece as diretrizes,
fundamenta e norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos
recursos previdenciarios, observando os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagcdo, adequacao a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
("RPPS").

1.2. OBIETIVO

Esta Politica de investimentos tem como objetivo central promover a maximizagao
da rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagao e
integridade de seu patrimoénio e, posteriormente, a constituicao de reservas para o
pagamento de beneficios aos seus segurados.

1.3. BASE LEGAL

A presente Politica de investimentos obedece ao que determina a legislagao
vigente especialmente a Resolugcdo do Conselho Monetario Nacional n°
4.963/2021 ("Resolucao n® 4.963") que dispde sobre as aplicagcbes dos recursos
dos RPPS.
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1.4. VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2022 e devera
ser aprovada, antes de sua implementagado, pelo 6rgdo superior competente,
conforme determina o art. 5° da Resolucao n® 4.963. O § 1° do art. 42 da mesma
Resolucao preconiza que "justificadamente, a politica anual de investimentos
podera ser revista no curso de sua execugao, com vistas a adequarao ao mercado
ou a nova legislagao".

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugao n®4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o
seguinte texto:

“Art. 48. Os responséaveis pela gestido do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de aplicagéo dos recursos
de forma a contemplar, no minimo:

l. o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratagcao de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em
vigor para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

1. a estratégia de alocagcdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacédo e as respectivas carteiras de investimentos;

1. os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagbes, tendo em vista a
necessidade de busca e manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial e os
limites de diversificagdo e concentragao previstos nesta Resolugéo;

V. os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emisséo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V. a metodologia, os critérios e as fontes de referenda a serem adotados para
precificagao dos ativos de que trata o art. 32;

Vi. a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e
monitoramento;
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Vil. a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

Vili. o piano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolucao e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais
dos regimes Prdprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou
de potenciais perdas dos recursos.”

A Resolugdo n® 4.963 estabelece diretrizes acerca do conteudo a ser abordado na
Politica de investimentos.

A presente Politica de investimentos abordara, a seguir, cada um dos topicos
supracitados considerando o que determinam as duas normas.

2.1. MODELO DE GESTAO

A Gestao dos RPPS pode ser de trés tipos:

a. Gestao prépria - Quando a politica de investimentos da carteira do regime é
exercida diretamente pela Unidade Gestora do RPPS, que deve decidir sobre todos
os investimentos;

b. Gestéo terceirizada — Quando a administragao dos investimentos € realizada por
entidade devidamente registrada e autorizada para administragcdo de recursos de
terceiros pela Comissao de Valores Mobiliarios;

c. Gestao Mista - Quando concomitantemente, parte da carteira é gerida diretamente
pela unidade gestora e parte por entidades contratadas para tal feito.

O JPrev adota o modelo de gestdo prépria. Issa significa que as decisdes sao
tomadas pela Diretoria Executiva, Comité de investimentos e Conselhos, sem
interferéncias externas.
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2.1.1. GOVERNANCA

A estrutura do JPrev é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de
investimentos, responsavel pela execugado da Politica de investimentos. O
Conselho Municipal de Previdéncia, como drgao superior competente, aprovara a
Politica de investimentos e o Conselho Fiscal, que atuara no acompanhamento e
fiscalizagcdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais extemos,
como da Consultoria de investimentos contratada, outros Regimes Préprios de
Previdéncia Social, instituicoes financeiras, distribuidores, gestores ou
administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisdes
finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relagdo a governanca do JPrev, o Comité de investimentos é o 6rgéo
responsavel pela execugao desta Politica de investimentos, sendo este o detentor
do mandato para indicagdo das movimentacdes (aplicacbes e resgates) e
manutencéao da carteira de investimentos ao longo do ano. A estrutura do Comité é
apresentada em Regimento interno proprio.

O Conselho Municipal de Previdéncia é o 6rgao maximo do JPrev, que devera
aprovar a Politica de investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos
realizando reunides periddicas.

As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reuniao interna, que devera ser
realizada no minimo, trimestralmente e a sua estrutura prevista na lei do RPPS.

O Conselho Fiscal atuara com o intuito de zelar pela gestdo econémico-financeira,
examinar balanco e demais atos de gestao, relatando deficiéncias eventualmente
apuradas, sugerindo medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestacéo de
contas anual da unidade gestora, em até quatro meses apds o encerramento do
exercicio, ou em prazo definido pelo Tribunal de Contas do Estado do Ceara, em
normativo proprio. As deliberacdes serdo abordadas através de reunides internas,
que ocorrerao no minima, anualmente.
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2.1.2.ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Quanto a estratégia de alocagado de investimentos, devera a unidade gestora
considerar entre outros aspectos, o cenario econémico, o atual perfil da carteira,
verificar os prazos, montantes e taxas de obrigacdes atuariais presentes e futuras
do regime, de forma a definir alocacdes que visam manter o equilibrio econémico-
financeiro entre ativos e passivos do JPREV e definir os objetivos da gestdo de
investimentos, além de uma estratégia alvo de locagdo com percentuais
pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e
maximos.

O art. 2° da Resolugdo n° 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser
alocados nos seguintes segmentos de aplicacao:
l. Renda fixa
1. Renda variavel
1. Investimentos no exterior
V. Investimentos estruturados
V. Fundos Imobiliarios
VI.  Empréstimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:

l. fundos de investimento classificados come multimercado;
1. fundos de investimento em participagdes (FIP); e
1. fundos de investimento classificados como "A¢des - Mercado de Acesso".

As aplicagbes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e
futuras com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e
passivos do JPREV.

Paraisso, deverdo seracompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacdo
que impligue em prazos para desinvestimento - inclusive prazos de caréncia e para
conversao de cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos
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ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes do
JPREV.

A estratégia de locagao considera a compatibilidade de cada investimento da
carteira ao perfil do JPREV, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o
fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de
oportunidades favoraveis a maximizagao da rentabilidade.

Para tanto, sera realizada uma breve abordagem do cendrio econémico atual e
projetado.

2.1.3.CENARIO ECONOMICO

2.1.3.1. INTERNACIONAL

O ambiente externo mantém-se adverso e volatil, embora dentre os principais
fatoras da conjuntura econémicainternacional no ano de 2021 tenha sido marcada
por:

a. Desagravamento das restricdes de mobilidade;

b. Condigdes monetarias anticomodaticias;

C. Reducéo gradual das medidas de apoio as empresas e as familias;

d. Execucgédo dos planos de vacinagao contra a Covid-19;

e. Escalada das infecgdes provocadas pela variante 6micron do coronavirus.

Assim sendo, com as expectativas de recuperagado econémica no ano de 2021,
face a significativa recessao experimentada em 2020, prevé-se um aumento de
cerca de 4% no PIB Mundial.

Adeterioracédo das condi¢des financeiras nas principais economias no ano de 2020
e inicio de 2021, a incerteza quanto a eficacia das medidas mitigadoras das
consequéncias da pandemia de Covid-19, reforca uma sensivel perspectiva de
desaceleracdo do crescimento global nos préoximos trimestres, conforme se
observa:
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Grafico 1. Evolugdo das taxas de Tabela 1. Crescimento do PIB global
crescimento do PIB global (%) (%)
3 2020 2021 2022*
2 PIB Global -3,1 5,9 4.4
S Economias avangadas -4,5 5,0 3,9
-2 Economias emergentes -2,0 6,5 4,8
-4
Africa Subsariana -1,7 4,0 3,7

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Fonte: FM

Fonte: FMI (World Economic Outlook, Janeiro 2022)

Trata-se de uma forte recuperagdo, em comparagdo a contracgdo de 3,1%
registada em 2020. Ao se confirmar, este devera ser o maior crescimento global
desde 1980, com realce para as economias emergentes que tiveram o maior
crescimento médio, na ordem dos 6,5%, seguido pelas economias avangadas,
com 5,0% e a da Africa Subsariana com 4,0%.

O processo de normalizagdo da politica monetaria nos paises avangados
prossegue na direcdo de taxas restritivas de forma sincronizada entre paises,
apertando as condi¢des financeiras, impactando as expectativas de crescimento
econdmico e elevando o risco de movimentos abruptos de reprecificacao nos
mercados. Nota-se também uma maior sensibilidade dos ativos financeiros aos
fundamentos fiscais, inclusive em paises avangados, e uma menor liquidez em
diversos mercados. Esse ambiente requer maior cautela na condugéao das politicas
econdmicas também por parte de paises emergentes.

2.1.3.2. NACIONAL

Em reuniao realizada nos dias 07 e 08 de dezembro de 2021, o Comité de Politica
Monetaria (Copom), registrou que:

1. No cenario externo, o ambiente se tornou menos favoravel. Alguns bancos
centrais das principais economias expressaram claramente a necessidade de
cautela frente a maior persisténcia da inflagao, tornando as condi¢cdes financeiras
mais desafiadoras para economias emergentes. Além disso, a questao imobiliaria
na China, a possibilidade de nova onda da Covid-19 durante o inverno e o
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aparecimento da variante Omicron adicionam incerteza quanto ao ritmo de
recuperacao nas economias centrais. Esses eventos geraram quedas nos precos
de commodities importantes, mas ainda é cedo para prever a extensdo deste
movimento.

2. Em relagao a atividade econdmica brasileira, a divulgagao do PIB do terceiro
trimestre revelou evolugdo ligeiramente abaixo da esperada, apesar de as
atividades mais atingidas pela pandemia terem continuado em trajetéria de
recuperacao robusta. Indicadores de mais alta frequéncia indicam recuo da
atividade econdmica, difundido entre varios setores, em setembro e possivelmente
em outubro. No mesmo sentido, os indices de confianca ja disponiveis para os
meses iniciais do trimestre corrente mostram deterioragdo. Consequentemente, o
Comité revisou para baixo suas expectativas para a atividade no curto prazo.

3. Para 2022, se por um lado a elevagao dos prémios de risco e 0 aperto mais
intenso das condi¢des financeiras atuam desestimulando a atividade econémica,
por outro, o Copom avalia que o crescimento tende a ser beneficiado pelo
desempenho da agropecuaria e pelo processo remanescente de normalizagao da
economia - particularmente no setor de servicos e no mercado de trabalho -
conforme a crise sanitaria arrefece.

4. A inflacdo ao consumidor segue elevada, com alta disseminada entre varios
componentes, € tem se mostrado mais persistente que o antecipado. A alta nos
precos dos bens industriais ainda ndo arrefeceu e deve persistir no curto prazo,
enquanto a inflagdo de servicos acelerou, refletindo a gradual normalizagdo da
atividade no setor, dindmica que ja era esperada. As leituras recentes vieram acima
do esperado e a surpresa ocorreu tanto nos componentes mais volateis como nos
mais associados a inflagdo subjacente. Prospectivamente, a queda significativa
dos precos internacionais de commodities energéticas, que tém exibido
volatilidade substancial, limitou a revisdo para cima das proje¢cdes de curto prazo.

5. As diversas medidas de inflagao subjacente apresentam-se acima do intervalo
compativel com o cumprimento da meta para a inflagcdo. As expectativas de
inflagcdo para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em
torno de 10,2%, 5,0% e 3,5%, respectivamente.

6. No cenério basico, com trajetéria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus
e taxa de cambio partindo de USD/BRL 5,65, e evoluindo segundo a paridade do
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poder de compra (PPC), as projecdes de inflagcdo do Copom situam-se em torno de
10,2% para 2021, 4,7% para 2022 e 3,2% para 2023. Esse cenario sup0e trajetodria
de juros que se eleva para 9,25% a.a. neste ano e para 11,75% a.a. durante 2022,
terminando o ano em 11,25% a.a., e reduz-se para 8,00% a.a. em 2023. Nesse
cenario, as projegoes para a inflagao de pregos administrados sédo de 16,7% para
2021, 3,8% para 2022 e 5,2% para 2023. Adotam-se bandeira tarifaria “escassez
hidrica” em dezembro de 2021 e a hipdtese de bandeira tarifaria “vermelha
patamar 2” em dezembro de 2022 e dezembro de 2023.

O Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,50 ponto
percentual, para 9,25% a.a. O Comité entende que essa decisao reflete seu cenario
bésico e um balango de riscos de variancia maior do que a usual para a inflagao
prospectiva e € compativel com a convergéncia da inflagao para as metas ao longo
do horizonte relevante, que inclui os anos-calendario de 2022 e 2023. Sem prejuizo
de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de pregos, essa decisdo
também implica suavizacao das flutuacdes do nivel de atividade econbmica e
fomento do pleno emprego.

2.1.4.EXPECTATIVAS DE MERCADO

Segundo as projegdes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve
crescer 0,80% em 2023 e 1,50% em 2024, enquanto as projecdes para o IPCAtém
sido revistas para cima a algumas semanas, chegando a 5,31% para 2023 e 3,65%
para 2024. O mercado também espera que a taxa Selic caia a 12,25% ao final de
2023 e 2 9,00% ao final de 2024.

2022 2023
Mediana Ha 4 , Ha 4 ,
Ha1 Ha1
. Comp. . Comp.
Agregado Hoje Hoje
semana Semanal | sémana Semanal
Semana Semana
s s

IPCA (Variacéo %) 5,88 5,79 5,76 J 5,01 5,08 5,17 T
PIB Total (Variac&o % 2,80 3,05 3,05 = 0,70 0,75 0,79 0
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sobre ano anterior)
Cambio (R$/US$) 5,25 5,25 5,25 = 5,24 5,25 5,26 0
Selic (% a.a.) 13,75 11,50 11,75 | 11,75 =
IGP-M (Variag&o %) 6,01 5,42 5,42 = 4,50 4,54 4,55 0
IPCA Administrados
o -3,62 -3,61 -3,63 0 5,88 6,09 6,23 0
(Variagao %)
Conta corrente (US$
o -42,70 -46,61 | -46,71 0 -39,45 -44,00 | -46,00 J
bilhdes)
Balanga comercial
- 55,00 55,00 | 55,00 = 56,00 60,00 | 59,10 J
(US$ bilhoes)
Investimento direto no
i o 80,00 80,00 | 80,00 = 75,00 76,00 | 77,00 0
pais (US$ bilhdes)
Divida liquida do setor
o 57,52 57,30 | 57,51 0 60,70 61,50 | 62,15 0
publico (% do PIB)
Resultado primario (%
1,20 1,29 1,30 0 -0,80 -0,95 -1,00 J
do PIB)
Resultado nominal (%
-6,00 -5,00 -5,20 0 -788 -8,70 -8,65 0
do PIB)

2.1.5. PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Atualmente, o JPREV detém um patriménio de R$2.115.231,97 (dois milhdes, cento
e quinze mil, duzentos e trinta e um reais e noventa e sete centavos), aplicado com
base no disposto no Art. 7°, I, “b” da Portaria N° 4.963/2001, conforme se
apresenta a seguir:

Aplicagéao Valor da Cota Rentabilidade Saldo Atual
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- 12 meses
Banco do Brasil BB RF CP Referenciado
4,642111922 3,7963 879.201,97
CNPJ 07.214.377/0001-92
Banco do Brasil BB TP IPCA IV CNPJ
2,452053776 6,5882 706.319,13

19.515.015/0001-10

Caixa Economica Federal Caixa Fl Brasil
IDKA IPCA 22 RF LP CNPJ 2,506927 4,6622 41.673,14
14.386.926/0001-71

Caixa Econdmica Federal Caixa FI Brasil
IRF-M1 + TP RF LP CNPJ 10.577.519/0001- 2,397276 -5,3120 4.169,24
90

Caixa Econdmica Federal Caixa FI Brasil

2,861009 2,7008 483.868,49
IRF M1 TP RF CNPJ 10.740.870/0001.06

O patrimbénio demonstra uma boa condigado de liquidez, considerando que o
investimento ndo possui periodo de caréncia. Em outras palavras, de forma
imediata, o JPREV é capaz de converter seus investimentos em caixa, cumprindo
com sucesso as obrigagcdes do piano de beneficios e mantendo o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do JPREV.

2.1.6.OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

Esta Politica de Investimentos tem coma objetivo central promover a maximizagao
da rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacio e
integridade de seu patrimobnio e, posteriormente, a constituigcado de reservas para o
pagamento de beneficios aos seus segurados.

No que se refere aos parametros de rentabilidade, devera a gestao definir a meta
de rentabilidade futura dos investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil
da carteira de investimentos do JPREV, tendo por base cenarios macroecondmico
efinanceiros e os fluxos atuariais com as projecdes das receitas e despesas futuras
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do JPREV e observar a necessidade de busca e manutengao do equilibrio financeiro
e atuarial do regime.

Para aferir o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos" a que se
refere o paragrafo acima, foram elaborados diferentes cenarios para a Meta de
Investimentos de Longo Prazo (MILP). A metodologia para a projecao esta exposta
no anexo | desta Politica e considera os cupons dos titulos publicos federais, o
histérico do Ibovespa e do S&P 500, além da expectativa de délar.

Para uma melhor aderéncia das projecoes, diferentes composi¢cdes de carteira
foram tratadas, considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés
possiveis cenarios de retornos reais para os investimentos:

Especificacéo Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00 80,00 75,00
Peso Renda Variavel + Exterior 15,00 20,00 25,00
MILP 6,29 7,98 8,03

O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o JPREV como
CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua projecao de retorno aqui considerada de
6,29.

2.1.7.ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2022

Considerando, portanto, o cenario econémico projetado, a alocagao atual dos
recursos, o perfil de risco do JPREV, evidenciado no suitability, os prazos,
montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras do regime e as
opoes permitidas pela Resolugdo n® 4.963, a decisdo de alocagao dos recursos
para 2022 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo, com o
intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem
incorrer em elevado nivel de risco na gestao dos investimentos.

A coluna de "estratégia-alvo" tem como objetivo tornar os limites de aplicagcao mais
assertivos, considerando o cenario projetado atualmente. No entanto, as colunas
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de "limite inferior" e "limite superior" tornam as decisdes mais flexiveis dada a
dindmica e as permanentes mudancas que O cendrio econdmico e de
investimentos vivenciam.

. . . Limite Limite . Limite
Tipo de Carteira Carteira - . Estratégia .
Segmento . Resolugéao Inferior Superior
Ativo/enquadramento Atual (R$) Atual (%) Alvo (%)
n°® 4963 (%) (%)
Titulos Tesouro
Nacional - Selic — Art. 0,00 0,00 100,00 10,00 5,00 20,00
70’ «av
Fl Renda Fixa
Referenciado 100%
79.201,97 41,56 100,00 40,00 40,00 100,00
Titulos TN - Art. 79, I, 879.201,9
“b”
Fl em indices de
Renda Fixa 100%
) ° 706.319,13 33,38 100,00 10,00 30,00 100,00
Titulos TN - Art. 79,1,
“g?
Operagoes
Compromissadas — 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Art. 79,11
Renda Fixa Fl Renda Fixa — Art.
20 1. “a” 529.710,87 25,03 60,00 10,00 25,00 30,00
FI de indices Renda
. 0,00 0,00 60,00 0,00 0,00 0,00
Fixa - Art. 79, lll, “b”
Ativos Bancarios —
0,00 0,00 20,00 0,00 0,00 0,00
Art. 79, IV
FI Direitos Creditérios
(FIDC) - sénior — Art. 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
70, V, ua”
FI Renda Fixa
“Crédito Privado” - 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Art. 79, V, “b”
Fl “Debéntures” — Art.
0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
70V, “c””
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Subtotal 100,00 - 70,00 100,00 100,00
FI Agoes - Art. 89, | 0,00 0,00 30,00 0,00 0,00 5,00
Renda FI de indices de
-, - 0,00 0,00 30,00 0,00 0,00 0,00
Variavel Acgoes — Art. 89, Il
Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 5,00
FI Renda Fixa — Divida
0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00
Externa — Art. 99, |
Fl Investimento no
. . 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos | Exterior—Art. 99, ||
no Exterior
FI Agdes — BDR Nivel -
0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00
Art. 99, Il
Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
FI Multimercado -
0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00
aberto-Art. 10, |
Fl em Participagoes -
0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
. Art. 10,1l
Investimentos
Estruturados Fi “Agcbes — Mercado
de Acesso” —Art. 10, 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
1]
Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Fl Imobiliario — Art. 11 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 5,00
Fundos
Imobiliarios = Sl 0,00 0,00 - 0,00 0,00 5,00
Empréstimos
e . 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 5,00
Empréstimos | Consignados —Art. 12
Consignados
Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Total Geral 486.815,24 100,00 - 60,00 100,00 100,00
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2.2. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selegao
de ativos, devera ser considerada a adequagao ao perfil da carteira, ao ambiente
interno e a estrutura de exposicao a riscos do JPREV, e analise da solidez, porte e
experiencia das instituicdes credenciadas.

A selecao dos ativos levara em consideracdo o cenario econémico, a estratégia de
alocacédo proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados
na gestao dos investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigacdo da
norma e desta Politica, ser vinculados a instituicao previamente credenciada junto
ao JPREV.

2.3. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

Desta forma, considerando duragao do passivo, calculada na Avaliacdo Atuarial de
2022 (data-base 2021) realizada pela AGIS CONSULTORIA, contratada para este
fim, de 15,3688 anos encontramos o valor de 4,89 % a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos ultimos anos, a meta atuarial
a ser perseguida pelo JPREV em 2022 sera de IPCA + 4,15% a.a.

a projecao de inflagdo para o ano de 2022 como sendo de 3,65% temos como meta
atuarial projetada o valor de 9,91%.

2.4. AVALIAGAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - e a oscilagao no valor dos ativos financeiros que possa gerar
perdas para instituicdo decorrentes da variacao de pardmetros de mercado, como
cotacoes de cambio, agdes, commodities, taxas de juros e indexadores como 0s
de inflagao, por exemplo.
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O JPREV utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe
e Drawdown - para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - e a possibilidade de perdas no retorno de investimentos
ocasionadas pelo ndao cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da
instituicao que emitiu determinado titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou
as condi¢des negociadas e contratadas.

Conforme determina o 8§ 5° do art. 7° da Resolucao n® 4.963, que trata das
aplicagdes em renda fixa, diz que "os responsaveis pela gestao de recursos do
regime proprio de previdéncia social deverao certificar-se de que os direitos, titulos
e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que
trata este artigo e os respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de
crédito."

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE SOLVENCIA - e o que decorre das obrigagdes do JPREV para com seus
segurados e seu funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de
avaliacbes atuariais e realizagcdo de estudos para embasamento dos limites
financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestao dos investimentos,
o JPREV buscara manter carteira aderente ao seu perfil de investidor, bem como
buscara obter retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo
assim, a solvéncia do JPREV no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - e o risco de surgimento de uma crise de confianca entre
instituicoes de mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagao
em cadeia que impacte o sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma
mais ampla.

A analise do risco sistémico e realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva e Comité de investimentos que monitoram
informagdes acerca do cenario corrente e perspectivas de forma a mitigar
potenciais perdas decorrentes de mudangas econdmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma
carteira diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e
apresentem baixa ou inversa correlagcdo, ou seja, se comportem de maneira
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diferente nos diversos cenarios, coma bolsa e ddélar. No caso do Risco Sistémico,
o potencial de mitigacao de risco a partir da diversificagcao e limitado, uma vez que
este risco pode ser entendido como o risco da quebra do sistema como um todo e
neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico e realizando acompanhamentos periddicos
nas condi¢gdes de mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e realizar e
rapidamente adotar uma estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais
conservadores. Porém, e importante salientar que em cenarios extremos, existem
riscos até mesmo para investimentos extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e extemos com
capacidade de manchar ou danificar a percepcdo da unidade gestora perante a
midia, o publico, os colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste
risco sera efetuado na constante vigilancia das operagdes internas, por parte dos
orgaos de controle internos do JPREV.

Os drgaos de controle, em suas reunides periddicas, poderao debater e registrar
em ata os assuntos abordados relacionados ao risco reputacional. Ademais, a
unidade gestora devera emitir relatérios, em mesmo periodo e apresenta-lo aos
6rgaos de controle interno, contendo, no minimo:

l. as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sabre a aderéncia da gestao dos
recursos do JPREV as normas em vigor € a politica de investimentos;

I1. as recomendacgdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

1. analise de manifestagcédo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito
das deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem coma anélise das
medidas efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusoes, recomendacoes, analises e manifestagdes levantada deverao ser
levadas em tempo habil ao conhecimento do Conselho Municipal de Previdéncia.

A unidade gestora ira acompanhar os objetivos tracados na gestao dos ativos e os
critérios como rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas nas aplicagdes dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de
Investimentos, no minimo trimestralmente, através de relatério que devera ser
apresentado ao Conselho Municipal de Previdéncia.
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AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos e determinado por meio da meta de
rentabilidade estabelecida para o ano, informada no item 2.4. e o
acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal através da
consolidagao da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este
fim.

A avaliacdo da carteira e realizada de forma constante pelo Comité de
investimentos, que buscara a otimizacéo da relagdo risco/retorno, ponderando
sempre o perfil de investidor do JPREV e os objetivos tragados pela gestao.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda
indicadores de risco como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos
ativos de forma individual, bem como da carteira do JPREV como um todo. O
monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o
mercado, com 0s seus respectivos benchmarks, com a Resolucdo CMN n©°
4.963/2021 e com esta Politica, além de atestar a aderéncia da carteira do JPREV,
também com os critérios e limites da Resolugao e da Politica de Investimentos.
(Anexo )

2.5. PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos
investimentos no que se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos
na Resolugdo CMN n° 4.963 e nesta Politica de Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera
informar ao Comité de investimentos que convocara reuniao extraordinaria no mais
breve espaco de tempo para que tais distingdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de investimentos que na carteira do JPREV haja
algum ativo investido com excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais perdas
dos recursos, devera ser formalizada a Diretoria Executiva, solicitacdo para que
esta proceda imediatamente com o pedido de resgate.
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O acompanhamento de eventuais aplicagbes sera realizado através de
comunicagao continua entre a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos
fundos. Além disso, serao acompanhados as Assembleias, fatos relevantes,
comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e sera dada ciéncia
aos Conselhos deliberativo e fiscal e aos membros do Comité de investimentos,
para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos
fundos.

3. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacgao da elaboragao da presente Politica de Investimentos, ocorre por
meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos -
DPIN - para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social - SPPS.

Sua aprovacgao pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reunido, cuja
pauta contemple tal assunto e a parte integrante desta Politica de Investimentos.

Jaguaruana - CE, 05 de janeiro de 2022
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