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1. APRESENTACAO
1.1. POLITICA DE INVESTIMENTOS

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social — RPPS, em especial o Art. 42 da Resolu¢gdo CMN n2. 3.922 de 25 de novembro de 2010,
e suas alteracdes posteriores, em especial a Resolu¢do N2 4.695 de 27/11/2018 bem como a
Portaria MPS 519 de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes posteriores, o Regime Préprio de
Previdéncia Social de Jaguaruana, por meio da sua Diretoria, esta apresentando a versao de
sua Politica de Investimentos para o ano de 2021.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de
decisdo relativa aos investimentos do Regime Préprio de Previdéncia do Servidor, utilizada
como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdao dos recursos no decorrer
do tempo e visar a manutengao do equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e
passivos.

Algumas medidas fundamentam a confec¢do desta Politica, sendo que a principal a ser
adotada é para que se trabalhe com parametros consistentes referentes a analise do fluxo
atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando- se em consideracao as
reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo
atuarial.

Dentre os parametros estabelecidos na sequéncia destacam-se a meta de rentabilidade, a
projecdo de um cenario para a economia global e brasileira para o ano de 2021 e seguintes, o
gerenciamento dos riscos a precificacdo dos ativos o credenciamento das instituicdes e os
limites e vedacbGes para a aplicacdo dos recursos do Instituto, dentre outros aspectos
importantes para uma boa gestao dos recursos.

1.2. OBIJETIVO

Esta Politica de investimentos tem como objetivo central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacao e integridade de seu
patrimoénio e, posteriormente, a constituicao de reservas para o pagamento de beneficios aos
seus segurados.
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1.3. BASE LEGAL

A presente Politica de investimentos obedece ao que determina a legislacdo vigente que
dispde sobre as aplicagcdes dos recursos dos RPPS, quais sejam, as Resolucdes do Conselho
Monetdrio Nacional (CMN) adiante indicadas:

| - a Resolugdao n?2 3.922, de 25 de novembro de 2010;
Il - a Resolucdo n24.392, de 19 de dezembro de 2014;
Il - a Resolucdo n2 4.604, de 19 de outubro de 2017; e

IV - a Resolucdo n? 4.695, de 27 de novembro de 2018.

1.4. VIGENCIA

Avigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2021 e deverd ser aprovada,
antes de sua implementacdo, pelo 6rgao superior competente, conforme determina o
conforme prescrito no art. 52 da Resolugdao CMN n°® 3.922.

O § 12 do art. 42 da mesma Resolucdo preconiza que "justificadamente, a politica anual de
investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequacdo ao
mercado ou a nova legislagdo".
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2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolucdo n? 3.992, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte
texto:

“Art. 42. Os responsdveis pela gestéo do regime prdprio de previdéncia social, antes do
exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagéio dos recursos de
forma a contemplar, no minimo:

I — o0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagéo de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagéio em vigor para o exercicio
profissional de administra¢do de carteiras;

Il — a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as
respectivas carteiras de investimentos;

Il — os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade
com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo
do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo previstos
nesta Resolugdio; e

IV — os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo
ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica.”

A Resolugdo n? 4.963 estabelece diretrizes acerca do conteldo a ser abordado na Politica de
investimentos.

A presente Politica de investimentos abordard, a seguir, cada um dos tdpicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.
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2.1. MODELO DE GESTAO

A Gestao dos RPPS pode ser de trés tipos:

a.  Gestdo propria - Quando a politica de investimentos da carteira do regime é exercida
diretamente pela Unidade Gestora do RPPS, que deve decidir sobre todos os
investimentos;

b. Gestdo terceirizada — Quando a administracdo dos investimentos é realizada por
entidade devidamente registrada e autorizada para administracdo de recursos de
terceiros pela Comissao de Valores Mobilidrios;

c. Gestdo Mista — Quando concomitantemente, parte da carteira é gerida diretamente
pela unidade gestora e parte por entidades contratadas para tal feito.

O JPrev adota o modelo de gestao propria. Issa significa que as decisdes sao tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de investimentos e Conselhos, sem interferéncias externas.
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2.1.1. GOVERNANCA

A estrutura do JPrev é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de investimentos,
responsavel pela execucao da Politica de investimentos. O Conselho Municipal de Previdéncia,
como érgao superior competente, aprovara a Politica de investimentos e o Conselho Fiscal,
gue atuard no acompanhamento e fiscalizacdo da gestao dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais extemos, como da
Consultoria de investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social,
instituicdes financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de
investimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e
Conselhos.

Com relagdo a governanga do JPrev, o Comité de investimentos é o drgao responsavel pela
execucdo desta Politica de investimentos, sendo este o detentor do mandato para indicacao
das movimentacgOes (aplicacdes e resgates) e manutencdo da carteira de investimentos ao
longo do ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento interno préprio.

O Conselho Municipal de Previdéncia é o érgao maximo do JPrev, que devera aprovar a Politica
de investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunides periddicas.

As deliberacdes do Conselho ocorrerdao através de reunido interna, que deverd ser realizada
no minimo, trimestralmente e a sua estrutura prevista na lei do RPPS.

O Conselho Fiscal atuara com o intuito de zelar pela gestdo econémico-financeira, examinar
balanco e demais atos de gestdo, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestacao de contas anual da unidade gestora,
em até quatro meses apds o encerramento do exercicio, ou em prazo definido pelo Tribunal
de Contas do Estado do Ceara, em normativo préprio. As delibera¢des serdo abordadas através
de reunides internas, que ocorrerdao no minima, anualmente.
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2.1.2. ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Quanto a estratégia de alocacao de investimentos, deverd a unidade gestora considerar entre
outros aspectos, o cenario econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes
e taxas de obrigacdes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocacdes
gue visam manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do JPREV e definir
os objetivos da gestdo de investimentos, além de uma estratégia alvo de locacdo com
percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e
maximos.

O art. 79, 82 e 92 da Resolucdo n? 3.922 determina que os recursos dos RPPS devem ser
alocados nos seguintes segmentos de aplicagao:

. Renda fixa;
1. Renda varidvel e investimento estruturado;
1R Investimentos no exterior

As aplicagdes dos recursos deverdao observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do JPREV.

Para isso, deverdao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacdo que
impliqgue em prazos para desinvestimento - inclusive prazos de caréncia e para conversao de
cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o
cumprimento dos prazos e dos montantes das obriga¢des do JPREV.

A estratégia de locacao considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
do JPREV, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e
passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favordveis a maximizacao da
rentabilidade.

Para tanto, sera realizada uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

2.1.3. CENARIO ECONOMICO

2.1.3.1. INTERNACIONAL

O ambiente externo mantém-se adverso e volatil, embora dentre os principais fatoras da
POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2021 7
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conjuntura econdmica internacional no ano de 2020 tenha sido marcada por:
a. A Pandemia de SARS-Cov2 — conhecida como Covid 19;
b.  Agravamento das restrigdes de mobilidade;
¢.  CondigGes monetarias anticomodaticias;
d. Implementag¢do de medidas de apoio as empresas e as familias;
e. Volatilidade das moedas e dos mercados;
f. Interrupcdo na producao e distribuicao de insumos;
g. Alarmismo, decorrente do desconhecimento do real impacto da pandemia.

A deterioragao das condig¢des financeiras nas principais economias no ano de 2020 a incerteza
quanto a eficacia das medidas mitigadoras das consequéncias da pandemia de Covid-19,
reforca uma sensivel perspectiva de desaceleracdo do crescimento global nos préximos
trimestres, conforme se observa:

Graéfico 1. Evolugdo das taxas de Tabela 1. Crescimento do PIB global
crescimento do PIB global (%) (%)
8
Z PIB Global 3,1 5,9 4,4
g Economias avangadas -4,5 5,0 3,9
'i Economias emergentes -2,0 6,5 4,8
_ Africa Subsariana -1,7 4,0 3,7

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Fonte: FMI
Fonte: FMI (World Economic Outlook, Janeiro 2022)

Estima-se que com o término da pandemia de Covid19, ou mesmo seu abrandamento,
implique em forte recuperacao, em comparacao a contracdo de 3,1% registada em 2020. Ao
se confirmar, este deverd ser o maior crescimento global desde 1980, com realce para as
economias emergentes que deverdao ter o maior crescimento médio, na ordem dos 6,5%,
seguido pelas economias avancadas, com 5,0% e a da Africa Subsariana com 4,0%.

O processo de normalizacao da politica monetaria nos paises avancados deve seguir na direcao
de taxas restritivas de forma sincronizada entre estes paises, o que deve dificultar as condi¢des
financeiras, consequentemente, devera impactar as expectativas de crescimento econémico e
elevar o risco de movimentos abruptos de reprecificacdo nos mercados. Nota-se também uma
maior sensibilidade dos ativos financeiros aos fundamentos fiscais, inclusive em paises
avancados, e uma menor liquidez em diversos mercados.

Esse ambiente requer maior cautela na conducao das politicas econémicas também por parte
de paises emergentes.

POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2021 8
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2.1.3.2. NACIONAL

Em reunido realizada nos dias 08 e 09 de dezembro de 2020, o Comité de Politica Monetaria
(Copom), registrou que:

A) Atualizagdo da conjuntura econémica e do cenario basico do Copom:

1. No cendrio externo, a ressurgéncia da pandemia em algumas das principais economias tem
revertido os ganhos na mobilidade e devera afetar a atividade econémica no curto prazo. No
entanto, os resultados promissores nos testes das vacinas contra a Covid-19 tendem a trazer
melhora da confianca e normalizacao da atividade no médio prazo. A presenca de ociosidade,
assim como a comunicac¢ao dos principais bancos centrais, sugere que os estimulos monetarios
terdo longa duracao, permitindo um ambiente favordvel para economias emergentes.

2. Em relacdo a atividade econOmica brasileira, indicadores recentes sugerem a continuidade
da recuperacdo desigual entre setores, em linha com o esperado. Contudo, prospectivamente,
a incerteza sobre o ritmo de crescimento da economia permanece acima da usual, sobretudo
para o periodo a partir do final deste ano, concomitantemente ao esperado arrefecimento dos
efeitos dos auxilios emergenciais.

3. Diversas medidas de inflacdo subjacente apresentam-se em niveis compativeis com o
cumprimento da meta para a inflacdo no horizonte relevante para a politica monetaria.

4. As expectativas de inflacdo para 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 4,2%, 3,3% e 3,5%, respectivamente.

5. As Ultimas leituras de inflacdo foram acima do esperado e, em dezembro, apesar do
arrefecimento previsto para os precos de alimentos, a inflagcdao ainda deve se mostrar elevada,
com coleta extraordindria de pregos de mensalidades escolares e transicdo para o mais
elevado patamar de bandeira tarifaria de energia elétrica. Apesar da pressdo inflaciondria mais
forte no curto prazo, o Comité mantém o diagndstico de que os choques atuais sao
temporarios, mas segue monitorando sua evolu¢ao com atenc¢do, em particular as medidas de
inflagdo subjacente.

6. No cenario basico, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cdmbio partindo de R$5,25/USS2, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra (PPC),
as projecoes de inflacdo do Copom situam-se em torno de 4,3% para 2020, 3,4% para 2021 e
3,4% para 2022. Esse cenario supde trajetdria de juros que encerra 2020 em 2,00% a.a. e se
eleva até 3,00% a.a. em 2021 e 4,50% a.a. em 2022. Nesse cendrio, as projecdes para a inflacao
de precos administrados sdao de 2,3% para 2020, 5,7% para 2021 e 3,6% para 2022.

7. No cendrio com taxa de juros constante a 2,00% a.a. e taxa de cambio partindo de
RS$5,25/USS, e evoluindo segundo a PPC, as projecdes de inflagdo situam-se em torno de 4,3%
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para 2020, 3,5% para 2021 e 4,0% para 2022. Nesse cenadrio, as projecdes para a inflacdao de
precos administrados sdao de 2,3% para 2020, 5,7% para 2021 e 3,7% para 2022.

B) Riscos em torno do cenario basico para a inflagdo
8. O cenario basico do Copom para a inflagdao envolve fatores de risco em ambas as direcdes.

9. Por um lado, o nivel de ociosidade pode produzir trajetdria de inflacdao abaixo do esperado,
notadamente quando essa ociosidade esta concentrada no setor de servicos. Esse risco se
intensifica caso uma reversdao mais lenta dos efeitos da pandemia prolongue o ambiente de
elevada incerteza e de aumento da poupanca precaucional.

10. Por outro lado, um prolongamento das politicas fiscais de resposta a pandemia que piore
a trajetdria fiscal do pais, ou frustracdes em relacdao a continuidade das reformas, podem
elevar os prémios de risco. O risco fiscal elevado segue criando uma assimetria altista no
balanco de riscos, ou seja, com trajetdrias para a inflacdo acima do projetado no horizonte
relevante para a politica monetaria.

Considerando o cendrio basico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacgdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, manter a taxa bdsica de juros em 2,00% a.a.
O Comité entende que essa decisao reflete seu cendrio bdsico e um balanco de riscos de
variancia maior do que a usual para a inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia
da inflacdo para a meta no horizonte relevante, que inclui os anos-calendario de 2021 e 2022.

POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2021 10
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2.1.4. EXPECTATIVAS DE MERCADO

Segundo as projec¢des do relatério Focus do Banco Central, tem-se as seguintes previsoes:

. 2021 2022
Mediana , " " ,
Ha 4 Ha1l . Comp. Ha 4 Ha1l . Comp.
Agregado Hoje Hoje
semanas Semana Semanal semanas Semana Semanal
IPCA (Variacdo %) 334 334 3,32 l 3,50 3,50 3,50 =
H 3 0,
PIB Total (Variacdo % 333 334 3,34 = 3,50 3,49 3,50 0
sobre ano anterior)
Cambio (R$/USS) 3,50 3,49 3,40 l 2,50 2,50 2,50 =
Selic (% a.a.) 3,00 313 3,00 l 4,50 450 450 -
IGP-M (Variacdo %) 473 4,66 4,58 l 4,00 4,00 4,00 =
IPCA Administrados 4,27 420 411 0 3,73 3,73 3,69 0
(Variagdo %)
- ——
Producdo Industrial (% 5,00 5,00 4,78 l 2,48 2,37 2,43 0
de crescimento)
Conta corrente (US3 16,00 | -15,00| -16,00 l 26,00 | -2827| -29,10 l
bilhGes)
Balanga comercial (US3 56,50 5510 | 55,10 = 50,00 4890 | 48,90 =
bilhGes)
Investimento direto no 60,00 60,00 | 60,00 = 70,00 70,00 | 70,00 0
pais (USS bilhdes)
Divida liquida do setor
68,10 66,60 | 66,30 70,40 6830 | 67,71
publico (% do PIB) ’ ! ! v ! ! ! v
——
Resultado primario (% -2,90 3,00 | -3,00 = 22,20 220 211 0
do PIB)
1 0,
Ef;)“'tado nominal (% do 7,00 700 | 700 = 6,20 625 625| =
POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2021 11
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2.1.5. PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Atualmente, o JPREV detém um patriménio aplicado no mercado financeiro de RS
3.271.562,61 (trés milhdes, duzentos e setenta e um mil, quinhentos e sessenta ae dois reais
e sessenta e um centavos), aplicado com base no disposto na Resolugdo n2 3.922, conforme
se apresenta a seguir:

Aplicagdo Valor da Cota Renlt;tr;ﬂéizge - Saldo Atual
g;.r;c;;'j;s;g;i(l)??g? CP Referenciado CNPJ 4,472328671 - 319.465,35
?g.nscfst.jglg;g;i(l)igp AN 2,300490937 7,4796 700.536,61
IpCh 25 R Lp CNP) 19.986906/000071 | 2357167 76838 | 23201054
ML+ TP RF Lp by 10,677 515/0000.90 | %5897 55770 | 158.988,57
VL 19 RF CNP) 10740870/000006. | %613017 32211 | 147651359

O patrimoénio demonstra uma boa condicdo de liquidez, considerando que o investimento nao
possui periodo de caréncia. Em outras palavras, de forma imediata, o JPREV é capaz de
converter seus investimentos em caixa, cumprindo com sucesso as obrigacdes do piano de
beneficios e mantendo o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do JPREV.

2.1.6. OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

Esta Politica de Investimentos tem coma objetivo central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacao e integridade de seu
patrimoénio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos
seus segurados.

No que se refere aos parametros de rentabilidade, devera a gestao definir a meta de
rentabilidade futura dos investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de
investimentos do JPREV, tendo por base cenarios macroecondmico e financeiros e os fluxos
atuariais com as projegdes das receitas e despesas futuras do JPREV e observar a necessidade
de busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial do regime.

POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2021 12



 Jaguaruana “@i‘f‘

s O futuro comega agora

Para aferir o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos" a que se refere o
pardgrafo acima, foram elaborados diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo
Prazo (MILP). A metodologia para a projecao esta exposta no anexo | desta Politica e considera
os cupons dos titulos publicos federais, o histérico do Ibovespa e do S&P 500, além da
expectativa de délar.

Para uma melhor aderéncia das projecdes, diferentes composicdes de carteira foram tratadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cendrios de
retornos reais para os investimentos:

Especificagdo Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00 80,00 75,00
Peso Renda Variavel + Exterior 15,00 20,00 25,00
MILP 6,29 7,98 8,03

O resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o JPREV como
CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua projecao de retorno aqui considerada de 6,29.

POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2021 13
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2.1.7. ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2021

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocacdo atual dos recursos, o perfil

de risco do JPREV, evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigacdes

atuariais presentes e futuras do regime e as opdes permitidas pela regulamentacdo em vigor,

a decisdo de alocacdo dos recursos para 2021 deverd ser norteada pelos limites definidos no

quadro abaixo, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade

definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdao dos investimentos.

A coluna de "estratégia-alvo" tem como objetivo tornar os limites de aplicacdao mais assertivos,

considerando o cenario projetado atualmente. No entanto, as colunas de "limite inferior" e

"limite superior" tornam as decisdes mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes

mudancas que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

Alocagdo dos Recursos/Diversificagdo

a. Renda Fixa - Art. 72

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art.
79’ |’ llall
Fl1 100% titulos TN - Art. 79, I, "b"

FI Ref. em indice de R. Fixa, 100%
titulos TN - Art. 7°, 1 "'c"

Operagdes compromissadas em
titulos TN - Art. 79, Il

Fl Referenciados RF - Art. 79, llI, Alinea
uyn

FI de indices Referenciado RF- Art. 79,
111, Alinea “b”

Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea
uyn

FI de indices Renda Fixa - Art. 79, IV,
Alinea “b”

Letras Imobiliarias Garantidas - Art.
79,V, Alinea “b”

Certificados de Depdsitos Bancarios -
Art. 72, VI, Alinea "a"

Depdsito em Poupanga - Art. 72, VI,
Alinea "b"

Fl em Direitos Creditérios - sénior Art.
79, VIl, "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art.
79, VIl, "b"

Fl de Debéntures Infraestrutura - Art.
79, VIl, "c"

POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2021
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Acoihendo vocé!

Limites de Alocagdo dos recursos

Alocagdo dos Recursos/Diversificagdo i
feselE e Limite Estratégia Limite
(cy)c Inferior (%) Alvo (%) @ Superior (%)
(o)

b. Renda Variavel e Investimento
Estruturado — Art. 82

FI Referenciados em Renda Variavel - 30 0 0 30
Art. 89, [, "a"
FI de indices Referenciados em Renda 30 0 0 30
Variavel- Art. 89, 1, "b"
Fl em Agdes - Art. 82, II, "a" 20 0 0 20
Fl em indices de A¢Bes - Art. 82, I1, "b" 20 0 0 20
FI Multimercado - Art. 89, llI 10 0 0 10
Fl em ParticipagGes - Art. 82, IV, "a" 5 0 0 5
Fl Imobiliario - Art. 82, IV, "b" 5 0 0 5
Fl de Agdes - Mercado de Acesso - 82 5 0 0 5
IV, ucn

c. Investimento no Exterior —Art. 9
FIC e FIC FI Renda Fixa Divida Externa - 10 0 0 10
Art. 92 A |
FIC Aberto Investimento no Exterior - 10 0 0 10
Art. 92 A, Il
Fundos de A¢des BDR Nivel | - Art. 92 10 0 0 10
Al

d. Total Estratégia Alvo 100

2.2. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selecdo de ativos,
deverd ser considerada a adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura
de exposicdo a riscos do JPREV, e analise da solidez, porte e experiencia das instituicdes
credenciadas.

A selecao dos ativos levara em consideracdo o cenario econdmico, a estratégia de alocacao
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcancados na gestao dos
investimentos. Os ativos selecionados deverao, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicao previamente credenciada junto ao JPREV.

POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2021 15
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Desta forma, considerando durag¢do do passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2020 (data-

base 2019), de 16,4378 anos encontramos o valor de 5,12 % a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos ultimos anos, a meta atuarial a ser

perseguida pelo JPREV em 2021 sera de IPCA + 5,12% a.a.

a projecao de inflacdo para o ano de 2021 como sendo de 3,32% temos como meta atuarial

projetada o valor de 8,44%.

2.4. AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

O risco de um investimento pode ser definido como a probabilidade de o investimento
proporcionar um retorno diferente daquele que era esperado no momento da aplicagao.
Na literatura sobre investimentos sdo destacadas diversas fontes de riscos, que podem
fazer com que os retornos sejam diferentes da expectativa do investidor, sendo os
principais:

¢ Risco de Mercado

¢ Risco de Crédito

e Risco de Liquidez

¢ Risco Operacional, dentre outros.

O Gerenciamento Risco tem como principal objetivo a mensuragéo dos riscos com o
intuito de monitora-los e controla-los, o que possibilita: tomada de decisbes que
permitam a identificacdo de ativos com maior potencial de retorno por unidade de risco,

de modo a melhor direcionar recursos, aprimorar o reporte e a monitoragcao de risco.

Auxilia, assim, os gestores a embasar melhor suas agbes e estratégias, que aliando
mensuragao dos riscos aos resultados permite a escolha adequada da carteira de

investimento.

Como forma de monitoramento para controle de risco dos ativos que compde a carteira
de investimentos, os membros do Comité de Investimentos deverao elaborar e observar
referéncias pré estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as

referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

Devera ser monitorada também a rentabilidade dos fundos em janelas temporais (més,
POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2021
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ano, etc), verificando o alinhamento com o "benchmark” de cada ativo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do

RPPS, que decidira pela manutencao, ou ndo, do investimento.

Os 6rgaos de controle, em suas reunides periddicas, poderdao debater e registrar em ata os
assuntos abordados relacionados ao risco reputacional. Ademais, a unidade gestora deverd
emitir relatérios, em mesmo periodo e apresentd-lo aos érgaos de controle interno, contendo,
no minimo:

I as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sabre a aderéncia da gestdao dos
recursos do JPREV as normas em vigor e a politica de investimentos;

. as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

[l. analise de manifestacao dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacdes anteriores, bem coma analise das medidas
efetivamente adotadas para sand-las.

As conclusdes, recomendacdes, analises e manifestacdes levantada deverdo ser levadas em
tempo habil ao conhecimento do Conselho Municipal de Previdéncia.

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tracados na gestdao dos ativos e os critérios
como rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicacdes
dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
através de relatério que devera ser apresentado ao Conselho Municipal de Previdéncia.

2.5. AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS
INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos e determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.3. e o0 acompanhamento dessa rentabilidade
ocorre de forma mensal através da consolidacdo da carteira de investimentos realizada por
sistema préprio para este fim.

A avaliacdo da carteira e realizada de forma constante pelo Comité de investimentos, que
buscara a otimizacdo da relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do
JPREV e os objetivos tracados pela gestao.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sao monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como
da carteira do JPREV como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos
ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos benchmarks, e com esta Politica,
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além de atestar a aderéncia da carteira do JPREV, também com os critérios e limites da
Resolucdo e da Politica de Investimentos.

2.6. PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos no art. 42, VIl da Portaria N2
3.922, havendo o desenquadramento, seja na carteira de investimento, em algum fundo de
investimento, ou mesmo na prépria Politica de Investimento, bem como se houver alguma
movimentacao financeira ndo permitida, ficam os responsaveis pelos investimentos obrigados
a identificar os envolvidos, apurar as causas, elaborar estudo técnico viabilizando o
reenquadramento e definido o espaco de tempo para esta resolucao.

Caso seja considerado pelo Comité de investimentos que na carteira do JPREV haja algum ativo
investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva, solicitacdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

0 acompanhamento de eventuais aplicacdes sera realizado através de comunicacdo continua
entre a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdao
acompanhados as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros
documentos oficiais e sera dada ciéncia aos Conselhos deliberativo e fiscal e aos membros do
Comité de investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de
desinvestimento dos fundos.
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3. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacao da elaboracdo da presente Politica de Investimentos, ocorre por meio do
envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN - para a Secretaria
de Politicas de Previdéncia Social - SPPS.

Sua aprovacdo pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reunido, cuja pauta
contemple tal assunto e a parte integrante desta Politica de Investimentos.

Jaguaruana - CE, 20 de janeiro de 2021
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